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Attività svolte 
dal team di gestione
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CORE Balanced Conservative

Nel corso del mese, sul fronte azionario abbiamo aggiunto FAM MSCI World Index Fund, Enhanced US Equity FAM Fund e S&P 500 Index 

FAM Fund, e ridimensionato Fineco AM Smart Factors World Fund.
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CORE Balanced Opportunity

Nel corso del mese, sul fronte azionario abbiamo aggiunto FAM MSCI World Index Fund e S&P 500 Index FAM Fund, e ridimensionato 

Fineco AM Smart Factors World Fund.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione
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CORE Target Allocation 25

Effettuate durante il mese alcune operazioni di asset allocation strategica in ambito azionario a scopo di diversificazione, tramite 

l’introduzione di un’esposizione all’Europa e al Giappone con STOXX Europe 600 Index FAM Fund e Fineco AM Market Vector Japan 

Quality Tilt ESG UCITS ETF, e la riduzione della componente Equity Developed, alleggerendo Fidelity Focus Equity FAM Fund, Fineco AM 

Global Premium Equities Fund, Global Sustain Paris Aligned FAM Fund e Fineco AM Global Equity Fund. Abbiamo inoltre aggiunto FAM 

MSCI World Index Fund per armonizzare l’allocazione azionaria con Core TGT Allocation 50 Series. 

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione
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CORE Target Allocation 50

Nel corso del mese, sul fronte azionario abbiamo aggiunto Global Listed Infrastructure FAM Fund, Fineco AM Global Equities Income Fund 

e S&P 500 Index FAM Fund, e ridimensionato FAM MSCI World Index Fund.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione
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CORE Champions

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

Nel corso del mese, sul fronte azionario abbiamo ridimensionato Fidelity Focus Equity FAM Fund. 
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Nel corso del mese, sul fronte azionario abbiamo ridimensionato Fidelity Focus Equity FAM Fund. Al contempo, abbiamo aggiunto Fineco 

AM Global Premium Equities Fund e Fineco AM Global Equities Income Fund nella componente Equity Developed e Fineco AM Market 

Vector Japan Quality Tilt ESG UCITS ETF nel building block Equity Japan.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

CORE Aggressive
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Le modifiche apportate al fondo durante il mese hanno riguardato principalmente la riduzione della duration mediante la vendita di futures, 

al fine di rendere il portafoglio meno sensibile a un aumento dei tassi d’interesse. Altre operazioni significative hanno interessato i Treasury 

a 1-3 anni e le obbligazioni corporate con copertura della duration a seguito della scadenza di singoli titoli in portafoglio. Nel corso del 

mese è stato effettuato un investimento in Fixed Income Short Term Opportunities nel tentativo di assumere un’esposizione al segmento a 

0-1 anno dell’indice Euro Agg.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

FAM Park

11
Il presente documento è destinato a uso interno dei Consulenti di FinecoBank, non è autorizzata la distribuzione al pubblico. I temi trattati e i contenuti non rappresentano suggerimenti né sollecitazioni di investimento.

© Copyright 2024 Fineco Asset Management D.A.C.	 |	 Fineco Asset Management Dac is regulated by the Central Bank of Ireland Per dettaglio circa l’attuale composizione azionaria nei fondi CORE TARGET prego vedere la seconda parte della presentazione da pagina 48.



Il gestore ha ridotto l’esposizione al rischio in USD senza copertura alleggerendo la posizione in Fineco AM MSCI USD IG SRI Corporate 

Bond ETF, mentre ha rafforzato l’esposizione alle obbligazioni emergenti tramite Amundi EM Bond FAM, poiché questi titoli hanno buone 

chance di beneficiare di un orientamento più accomodante da parte della Fed.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

CORE Global Opportunity
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Nel corso del mese il gestore ha continuato a ridurre l’esposizione del portafoglio al settore tecnologico, mantenendo uno stile neutrale 

rispetto al mercato. A tale scopo ha ridimensionato le posizioni in Brown Advisory US Sustainable Growth e Amundi Pioneer US Equity 

Fundamental Growth, reinvestendo i proventi in M&G North American Value FAM.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

CORE US Strategy
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Non sono state apportate modifiche al portafoglio modello nel corso del periodo. Tutta l’attività di trading è stata dettata da esigenze di 

gestione giornaliera della liquidità.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

CORE Global Currencies
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Nel corso del mese abbiamo costituito una modesta posizione in TT Emerging Markets Equity sul fronte azionario. Questo fondo a gestione 

attiva si distingue per un approccio di crescita a un prezzo ragionevole e per un processo d’investimento bottom-up e top-down collaudato 

che ha prodotto ottimi risultati sul lungo periodo, nonostante la debolezza degli ultimi anni. Si tratta a nostro avviso di una valida opportunità 

da aggiungere alla strategia.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

CORE Champions Emerging Markets
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Le operazioni effettuate durante il mese sono state prevalentemente finalizzate alla gestione della liquidità.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

CORE Emerging Markets Bond
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Nel corso del mese il team ha costituito una posizione in TT Emerging Markets Equity.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

CORE Emerging Markets Equity
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Nel corso del mese abbiamo ribilanciato il building block azionario, riducendo le posizioni in Fineco AM Global Equity Income Fund, Fineco 

AM Global Premium Equities Fund e M&G North American Value FAM Fund e incrementando le allocazioni in US Equity Value FAM Fund, 

Global Listed Infrastructure FAM Fund, Fineco AM MSCI World Consumer Staples ETF e Fidelity Global Dividend FAM Fund.

Attività svolte dal team di gestione

CORE Inside > Attività svolte dal team di gestione

CORE Multi Asset Income
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Core Performance

02



CORE Series
SERIES

PRODOTTO AUGUST 2024 YTD Since Inception Inception Date

Core Series - Core Aggressive 0,12 8,55 53,16 29/01/2016

CoRe Series - CoRe All Europe 1,31 7,31 97,06 07/05/2012

CoRe Series - CoRe Alternative 0,48 4,25 -4,24 09/02/2015

CoRe Series - CoRe Balanced Conservative 0,38 1,81 1,22 21/10/2013

CoRe Series - CoRe Balanced Opportunity 0,34 2,60 17,40 07/11/2011

CoRe Series - FAM PARK 0,35 2,92 2,34 24/03/2011

CoRe Series - CoRe Champions Emerging Markets 0,70 5,30 15,24 07/11/2011

CoRe Series - CoRe Champions 0,25 4,89 49,84 24/03/2011

CoRe Series - CoRe Coupon 0,36 1,82 11,42 24/03/2011

CoRe Series - CoRe Dividend -0,30 10,51 132,73 24/03/2011

CoRe Series - CoRe Emerging Markets Bond 1,29 5,12 9,98 07/11/2011

CoRe Series - CoRe Emerging Markets Equity -0,23 5,59 28,16 07/11/2011

CoRe Series - CoRe Global Currencies 0,69 1,56 -0,92 21/10/2013

CoRe Series - CoRe Global Opportunity 0,30 1,58 -7,22 05/02/2015

CoRe Series - CoRe Income Opportunity 0,40 1,46 0,07 07/11/2012

CoRe Multi-Asset Income 0,10 5,32 12,69 14/09/2015

Core Series - FAM Sustainable -0,08 10,96 69,52 21/04/2017

CoRe Series - CoRe US Strategy -0,47 13,07 219,30 07/05/2012
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Performance*

*Portafoglio al 31 Agosto 2024. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione.



PRODOTTO AUGUST 2024 YTD Since Inception Inception Date

Core Series - Target Allocation 25 0,23 3,41 5,68 27/06/2016

Core Series - Target Allocation 25 II 0,21 3,41 4,84 26/10/2016

Core Series - Core Target Allocation 25 III 0,23 3,31 3,48 27/02/2017

Core Series - Core Target Allocation 25 IV 0,23 3,33 3,06 01/08/2017

Core Series - Target Allocation 50 0,22 6,19 20,50 27/06/2016

Core Series - Target Allocation 50 II 0,20 6,09 18,14 26/10/2016

Core Series - Core Target Allocation 50 III 0,19 6,10 17,60 27/02/2017

Core Series - Core Target Allocation 50 IV 0,19 6,10 17,94 01/08/2017

Core Series - Target Allocation 100 0,14 11,44 53,68 27/06/2016

Core Series - Target Allocation 100 II 0,15 11,48 51,84 26/10/2016

Core Series - Target Allocation 100 III 0,13 11,45 50,44 27/02/2017

Core Series - Core Target Allocation 100 IV 0,15 11,43 47,24 01/08/2017

CORE Target
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Core Series
Rischi e Rendimenti

31/08/2023 - 31/08/2024
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   12.04%

Volatilità        7.2% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Aggressive 

Core Aggressive 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   10.27%

Volatilità        8.5% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core All Europe 

Core All Europe 
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Perf. 1 anno   5.53% 

Volatilità        2.6% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Alternative

Core Alternative 
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Perf. 1 anno   6.10% 

Volatilità        3.6% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 
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Perf. 1 anno   6.63% 

Volatilità        3.8% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Balanced Opportunity 
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Perf. 1 anno   8.72% 

Volatilità        5.1% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 
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Perf. 1 anno   7.22% 

Volatilità        7.1% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 
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Perf. 1 anno   6.74% 

Volatilità        4.4% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Coupon 

Core Coupon 



31
Il presente documento è destinato a uso interno dei Consulenti di FinecoBank, non è autorizzata la distribuzione al pubblico. I temi trattati e i contenuti non rappresentano suggerimenti né sollecitazioni di investimento.

Power BI Desktop

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

60,0

70,0

Volatility

R
et
ur
n

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0

*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   14.07%

Volatilità        7.8% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Dividend 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   9.85% 

Volatilità        3.8% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Emerging Markets Bond 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   6.18% 

Volatilità        9.8% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Emerging Markets Equity 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   4.38% 

Volatilità        3.1% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Global Currencies 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   4.43% 

Volatilità        3.3% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Global Opportunity 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   5.57% 

Volatilità        2.7% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 
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Core Income Opportunity 



37
Il presente documento è destinato a uso interno dei Consulenti di FinecoBank, non è autorizzata la distribuzione al pubblico. I temi trattati e i contenuti non rappresentano suggerimenti né sollecitazioni di investimento.

Power BI Desktop

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

Volatility

R
et
ur
n

0,0 5,0 10,0 15,0

*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   9.87% 

Volatilità        4.8% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   14.84%

Volatilità        9.3% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   14.89%

Volatilità        9.3% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 100 II 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   14.75%

Volatilità        9.3% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 100 III 

Core Target Allocation 100 III 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   14.83%

Volatilità        9.3% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 100 IV 

Core Target Allocation 100 IV 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
© Copyright 2024 Fineco Asset Management D.A.C. Fineco Asset Management Dac is regulated by the Central Bank of Ireland Per dettaglio circa l’attuale composizione azionaria nei fondi CORE TARGET prego vedere la seconda parte della presentazione da pagina 48. 

Perf. 1 anno   7.42% 

Volatilità        3.9% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 25 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   7.46% 

Volatilità        3.9% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 25 II 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   7.21% 

Volatilità        3.9% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 25 III 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   7.29% 

Volatilità        3.9% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 25 IV 

Core Target Allocation 25 IV 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   9.99% 

Volatilità        5.4% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 50 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   9.88% 

Volatilità        5.4% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 50 II 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   9.91% 

Volatilità        5.4% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 50 III 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   9.90% 

Volatilità        5.4% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

Core Target Allocation 50 IV 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   16.91%

Volatilità        9.1% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   14.46%

Volatilità        9.9% 

Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 

FAM Sustainable 
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*Il profilo di rischio/rendimento si basa sul portafoglio modello dei fondi, simulato nell’arco di tempo indicato. Le performance sono calcolate al lordo dei costi di gestione 
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Perf. 1 anno   4.20% 

Volatilità        0.2% 

Profilo rischio/rendimento | 31 May 2023 - 31 May 2024 

FAM Park 
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Perf. 1 anno   14.46%
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Profilo rischio/rendimento | 31 Aug 2023 - 31 Aug 2024 
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