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Questa € una comunicazione di marketing. Si prega di consultare il prospetto e il KID in italiano (X52835704953) e in inglese (X52835704953) del certificato prima di prendere una decisione definitiva sull'investimento, al fine di
comprendere le caratteristiche specifiche dell’emissione, incluso il ruolo di tutti gli attori coinvolti nell’emissione medesima e i fattori di rischio correlati a un possibile investimento nel certificato. Il certificato € emesso da Dynamic
Certificates and Notes PLC, distribuito da Fineco Bank e con Manufacturer e Lead Manager JP Morgan SE. |l prospetto e il KID sono disponibili anche sul sito finecobank.com, presso i consulenti finanziari Fineco e Borsa ltaliana,
presso il sito www.borsaitaliana.it. Nel corso del tempo, il valore dell'investimento e il rendimento che ne deriva possono aumentare cosi come diminuire. Al momento del rimborso, I'investitore potrebbe subire una perdita parziale
o totale rispetto all'importo originariamente investito. Il presente documento ha finalita esclusivamente informative, promozionali / pubblicitarie e non costituisce consulenza in materia di investimenti, consulenza contabile, fiscale
o legale o ricerca in materia di investimenti. Stai per acquistare un prodotto che non e semplice e puo essere di difficile comprensione. Lo strumento di cui al presente documento e uno strumento complesso; dovresti valutare
attentamente le sue caratteristiche prima di prendere qualsiasi decisione di investimento. Gli investimenti in strumenti finanziari comportano un elemento di rischio.



https://finecoassetmanagement.com/documents/KIIDs/IT/XS2835704953.pdf
https://finecoassetmanagement.com/documents/KIIDs/EN/XS2835704953.pdf
https://it.finecobank.com/
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Obiettivi

Si tratta di un certificato Credit Linked Note a capitale non protetto, che ha I'obiettivo di distribuire un coupon del 4.00% annuo |ordo,
offrendo agli investitori un’esposizione al merito creditizio dell’entita di riferimento (CommerzBank AG).°

Rendimento Date di pagamento e cedole

|| certificato e

Data di pagamento Coupon T
Coupon obiettivo del 4.00%' sottoscrivibile in data:
20/12/2024 — 1.77% (pro-rata del 4.00%)
. . , 11/07/2025 — 2.23% (pro-rata del 4.00%)
Condizionati all’lassenza di un
evento di credito?® in relazione 11/07/2026 SN 4.00%
all’entita di riferimento:
11/07/2027 — 4.00% Scad
\ cadenza.
COMMERZBANK «__ 11/07/2028 — 4.00%
11/07/2029 — 4.00%
11/07/2030 — 4.00%

"Non c’é nessuna garanzia che la cedola annuale venga distribuita.
2 Alcuni eventi, indicati nel Prospetto (link) e nel KID (link), possono portare al rimborso anticipato del prodotto.
3Sia la distribuzione delle cedole sia la restituzione del capitale sono condizionati al’assenza di un evento di credito in relazione all’entita di riferimento o al verificarsi di un evento di rimborso anticipato che comporti il rimborso anticipato del prodotto. Per evento

di credito si intende qualunque evento che influisce sul merito creditizio di un’entita. Il fallimento, I'inadempimento del debito o la ristrutturazione di quest’ultimo rappresentano eventi di credito.

Tutte le percentuali relative alle cedole distribuite sono da considerarsi al lordo degli oneri fiscali.


https://finecoassetmanagement.com/documents/Supplements/XS2835704953.pdf
https://finecoassetmanagement.com/documents/KIIDs/IT/XS2835704953.pdf
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Titoli sottostanti

Sia la distribuzione delle cedole sia la restituzione del capitale sono condizionati al’lassenza di un evento di credito' in relazione all’entita di
riferimento dell’istituto bancario (CommerzBank AG).

I titolo sottostante € un bond subordinato, emesso dall’entita di riferimento, con rating Standard&Poors pari a BB+.

In particolare, in assenza di eventi creditizi, il certificato restituisce sia le cedole previste sia il capitale a scadenza. Qualora invece si verifichi un
evento di credito, il certificato non paghera la cedola immediatamente successiva all’avverarsi dell’evento, e scadra anticipatamente, con potenziale
perdita parziale o totale del capitale investito.

Capitalizzazione: 18,49 Mrd

Le maggiori agenzie di rating globali classificano CommerzBank come societa Investment Grade?. Si tratta di

un istituto bancario partecipato al 15% dalla Repubblica Federale Tedesca, che ha chiuso il primo trimestre del
e 2024 con i migliori risultati degli ultimi 10 anni.

La crescita del reddito operativo pari al +24% e del reddito netto del +29% - rispetto al primo trimestre del 2023

- e stata spinta da una clientela in crescita e dai tassi di interesse favorevoli, che hanno beneficiato il mercato del

credito.

Anche i costi hanno mostrato un miglioramento rispetto all’inizio del 2023, con un impatto percentuale sui ricavi
decrescente.’

"Per evento di credito si intende qualunque evento che influisce sul merito creditizio di un’entita. Il fallimento, 'inadempimento del debito o la ristrutturazione di quest’ultimo rappresentano eventi di credito.
2 Fonte: Moody’s, Standard&Poors, Fitch. Per “Investment Grade” si intendono rating pari o superiori a BBB- (Standard&Poors e Fitch) o BAA2 (Moody’s).
3Fonte: Quarterly Results — Commerzbank AG

Tutte le percentuali relative alle cedole distribuite sono da considerarsi al lordo degli oneri fiscali.


https://investor-relations.commerzbank.com/quarterly-results/
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Struttura di emissione

Sitratta di un derivato cartolarizzato emesso da Dynamic Certificates and Notes PLC e costituito
a partire dai flussi di cassa derivanti da uno o piu strumenti finanziari acquistati dalla SPV.

Capitale
SPV segregato
in un Trust
DISTRIBUTORE JPM (MANUFACTURER JPM
SNESHUIORE FINECO BANK E LEAD MANAGER) SR (CONTROPARTE CDS)
Gli asset dei 'investimento e effettuato nella strategia
certificati sono Smart Global Defence Zero Coupon FAM
mantenuti in FUND II, prodotta da
un Trust a tutela ( FUNDING BASKET )
degli investitori [F|NECO] ‘ asseT

Dynamic Certificates and Notes PLC e una societa con capitale sociale proprio, indipendente
a livello giuridico. Acquistando i Certificati di Investimento emessi da Dynamic Certificates and
Notes PLC, gli investitori sono esposti al rischio di default del portafoglio di attivita finanziarie
utilizzate per 'acquisto degli strumenti oggetto del Funding Basket' in aggiunta ad un rischio
creditizio nei confronti dell’entita di riferimento (Commerzbank AG).

'il capitale NON E GARANTITO e rimane soggetto in ogni momento al rischio di insolvenza della controparte del CDS (JPM), noncheé al rischio di insolvenza degli emittenti degli strumenti finanziari che compongono il patrimonio del fondo costitutivo del Funding

Basket e dell’'entita di riferimento (CommerzBank AG).

2 |l Credit Default Swap & un contratto finanziario tra due parti, in cui una parte ('acquirente) paga un premio periodico all’altra parte (il venditore) in cambio della protezione contro I'insolvenza di una specifica attivita sottostante (in questo caso, CommerzBank AG).

Tutte le percentuali relative alle cedole distribuite sono da considerarsi al lordo degli oneri fiscali.

L'SPV Dynamic Certificates and Notes PLC
emette Certificati di Investimento con
determinate caratteristiche e gli Investitori
acquistano tali strumenti, per il tramite

di Fineco, a fronte del pagamento di un
prezzo di emissione.

Quanto raccolto con I'emissione dei
Certificati viene investito da Dynamic
Certificates and Notes PLC nel Funding
Basket. Per questo il rischio di credito che
'Investitore assume corrisponde, di fatto,
al rischio di default delle attivita finanziarie
che compongono il Funding Basket
(Smart Global Defence Zero Coupon FAM
Fund Il, fondo gestito da Fineco Asset
Management il cui patrimonio e investito in
Titoli di Stato Italiani).

In aggiunta al Funding Basket 'SPV
entrera in un’esposizione sintetica
sull’entita di riferimento (CommerzBank
AG) attraverso la vendita di un Credit
Default Swap (CDS)? con controparte JP
Morgan SE.
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Le caratteristiche in breve

ISIN: XS2835704953

PERIODO DI SOTTOSCRIZIONE 12 Giugno 2024 - 08 Luglio 2024
EMISSIONE 17 Luglio 2024

DURATA PRODOTTO 6 anni

SCADENZA 11 Luglio 2030

PROTEZIONE Capitale non protetto

Smart Global Defence Zero Coupon Fineco AM Fund I
FUNDING BASKET ISIN: IEOOORSYWIL6 (KID)
100% titoli di Stato + 30% esposizione su rischio ltalia (tramite CDS)'

CommerzBank AG - Grado di Seniority: titoli subordinati?

ISIN: DEOOOCZ45WP5 e qualsiasi Obbligazione di Riferimento Sosti-
tutiva determinata in conformita alle Disposizioni Credit Linked (rating
alla Data di Negoziazione di S&P: BB+)

ENTITA DI RIFERIMENTO

LOTTO MINIMO 1.000 euro per 1 unita

DATA DI PAGAMENTO CONDIZIONE COUPONS3
20/12/2024 Salvo evento di credito? dell’entita di riferimento (CommerzBank AG) 177%
11/07/2025 Salvo evento di credito? dell’entita di riferimento (CommerzBank AG) 2.23%
11/07/2026 Salvo evento di credito? dell’entita di riferimento (CommerzBank AG) 4.00%
11/07/2027 Salvo evento di credito? dell’entita di riferimento (CommerzBank AG) 4.00%
11/07/2028 Salvo evento di credito? dell’entita di riferimento (CommerzBank AG) 4.00%
11/07/2029 Salvo evento di credito? dell’entita di riferimento (CommerzBank AG) 4.00%
1/07/2030 Salvo evento di credito? dell’entita di riferimento (CommerzBank AG) 4.00%

"l Credit Default Swap € un contratto finanziario tra due parti, in cui una parte ('acquirente) paga un premio periodico all’altra parte (il venditore) in cambio
della protezione contro 'insolvenza di una specifica attivita sottostante (in questo caso, lo Stato Italiano).

2Sia la distribuzione delle cedole sia la restituzione del capitale sono condizionati al’assenza di un evento di credito in relazione all’entita di riferimento
o al verificarsi di un evento di rimborso anticipato che comporti il rimborso anticipato del prodotto. Per evento di credito siintende qualungue evento che
influisce sul merito creditizio di un’entita. Il fallimento, I'inadempimento del debito o la ristrutturazione di quest’ultimo rappresentano eventi di credito.

3 Lobiettivo di restituzione del coupon del 4,0% e annuale. Pertanto, alle prime due osservazioni, il certificato assume un obiettivo di distribuzione del
coupon pro-rata: circa 1.77% alla 1° osservazione e circa 2.23% alla 2° osservazione.

“il Grado di Seniority rappresenta, con riferimento a un qualsiasi titolo di debito di una Entita di Riferimento, il grado di priorita, rispetto agli altri titoli di
debito dell’Entita di Riferimento, con cui tale titolo di debito sarebbe rimborsato in caso di liquidazione, scioglimento o ristrutturazione della medesima
Entita di Riferimento. | titoli subordinati sono quelli con il grado di priorita piu basso.

Tutte le percentuali relative alle cedole distribuite sono da considerarsi al lordo degli oneri fiscali.



https://finecoassetmanagement.com/wp-content/uploads/2024/06/IE000RSYW1L6_SMART-GLOBAL-DEFENCE-ZERO-COUPON-FINECO-AM-FUND-II_KID_it-I-ACC.pdf
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Un esempio nel tempo

Scenario peggiore: In caso di evento di credito verificatosi prima
del 20/12/2024, il certificato non paga nessuna cedola e potrebbe

Salvo evento
di credito' dell'entita
di riferimento
(CommerzBank AG)

\”

Cedola al 1.77%
(pro-rata del 4.00%)

non resituire il capitale in forma totale o parziale a seguito di

scadenza anticipata.

Salvo evento
di credito’ dell’'entita
di riferimento
(CommerzBank AG)

N

Cedola al 2.23%
(pro-rata del 4.00%)

Salvo evento
di credito’ dell'entita
di riferimento
(CommerzBank AG)

\”

Cedola al 4.00%

Salvo evento
di credito' dell'entita
di riferimento
(CommerzBank AG)

\”

Cedola al 4.00%

Scenario intermedio: in caso di evento di credito verificatosi
dopo il 20/12/2024 e prima della scadenza, il certificato non paga
la cedola immediatamente successiva al verificarsi dell’'evento,

e potrebbe non restituire il capitale in forma totale o parziale a
seguito di scadenza anticipata.

Salvo evento
di credito' dell'entita
di riferimento
(CommerzBank AG)

N

Cedola al 4.00%

Salvo evento
di credito’ dell’'entita
di riferimento
(CommerzBank AG)

\”

Cedola al 4.00%

Salvo evento
di credito’ dell'entita
di riferimento
(CommerzBank AG)

N

Cedola al 4.00%

Scenario migliore: Ritorno massimo dell’'investimento

Include il 100% del capitale a scadenza e le /7 cedole

pagate durante la vita del prodotto.

'Sia la distribuzione delle cedole sia la restituzione del capitale sono condizionati all’'assenza di un evento di credito in relazione all’entita di riferimento o al verificarsi di un evento di rimborso anticipato che comporti il rimborso anticipato del
prodotto. Per evento di credito si intende qualunque evento che influisce sul merito creditizio di un’entita. Il fallimento, 'inadempimento del debito o la ristrutturazione di quest’ultimo rappresentano eventi di credito.

Tutte le percentuali relative alle cedole distribuite sono da considerarsi al lordo degli oneri fiscali.
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Principali rischi

CREDIT LINKED CERTIFICATES LINKED TO COMMERZBANK AG
SUBORDINATED DUE 2030 (FIXED COUPON)

Rischio legato alla vendita dei Certificati prima della data di scadenza: ove l'investitore venda i Certificati
prima della data di scadenza, il prezzo degli stessi potrebbe essere significativamente inferiore rispetto al prezzo
> di emissione o al prezzo pagato per tali Certificati a scadenza. Infatti il prezzo di mercato dei Certificati dipende
da vari fattori, tra i quali la volatilita, i tassi di interesse sul mercato, il merito creditizio dell’lEmittente e il livello di

RISCHIO PIU BASSO B RISCHIO PIU ALTO liquidita. Inoltre, si prega di notare che il rendimento dei Certificati dipendera anche dal prezzo di acquisto e dal
prezzo di vendita (se effettuata prima della data di scadenza) degli stessi sul mercato.

INDICATORE DI RISCHIO*

N

LINDICATORE SINTETICO DI RISCHIO PRESUPPONE CHE IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 6 Rischio di cartolarizzazione: nel caso di default del portafoglio del Funding Basket, esso viene liquidato e i

ANNL. IL RISCHIO EFFETTIVO PUO VARIARE IN MISURA Certificati di Investimento emessi dal SPV rimborsano anticipatamente rispetto alla scadenza contrattuale. |l
SIGNIFICATIVA IN CASO DI DISINVESTIMENTO IN UNA FASE INIZIALE E LA SOMMA RIMBORSATA valore di rimborso anticipato in questo caso terra conto sia del valore di liquidazione del Funding Basket che del

A POTREBBE ESSERE MINORE. valore corrente di mercato (Mark-to-Market) dello Swap. Nel caso in cui tale valore fosse negativo, esso verra
UINDICATORE SINTETICO DI RISCHIO E UNA GUIDA AL LIVELLO DI RISCHIO DI QUESTO sc.)ttratto.dal valore di qu\ui'dazi'one del Funding Bas.kgt, e quindi dal valore qi rimbors.o anti;ipato dei Certificati
PRODOTTO RISPETTO AD ALTRI PRODOTTL INDICA LA PROBABILITA CHE IL PRODOTTO PERDA di Investimento, che sara inferiore allammontare di rimborso che avrebbe ricevuto l'investitore qualora avesse
VALORE A CAUSA DEI MOVIMENTI DEI MERCATI O PERCHE NON SIAMO IN GRADO DI PAGARVI. detenuto direttamente il Funding Basket.

ABBIAMO CLASSIFICATO QUESTO PRODOTTO COME 5 SU 7, OVVERO UNA CLASSE DI RISCHIO

MEDIO-ALTA. LE POTENZIALI PERDITE DERIVANTI DALLA PERFORMANCE FUTURA SONO

VALUTATE A UN LIVELLO MEDIO-ALTO E LE CATTIVE CONDIZIONI DI MERCATO DIFFICILMENTE Eventi di rimborso anticipato: i Certificati di Investimento possono essere rimborsati anticipatamente prima

AVRANNO UN IMPATTO SULLA NOSTRA CAPACITA DI PAGARVI. della data di scadenza al verificarsi di alcuni eventi di rimborso anticipato. Vi sono tre principali tipi di eventi di
rimborso anticipato (la lista esaustiva viene indicata nel Prospetto):

- Credit Event del Funding Basket: avviene quando si verifica un evento di credito che ha un impatto sul Funding

Rischio di mercato: questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; .
. P b b g Basket, come ad esempio il default dello stesso.

pertanto potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso. Nel caso in cui non fossimo in grado di

pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il vostro intero investimento. - Default della controparte dello Swap: nel caso in cui la controparte Swap dovesse andare in default, lo swap
verra terminato e i Certificati di Investimento verranno sottoposti a rimborso anticipato.

Rischio di cambio: nel caso in cui la valuta del paese in cui acquistate il prodotto differisca dalla valuta del - Default dell’emittente: nel caso di cambiamenti nell’assetto dei regolamenti che governano i rapporti tra le

prodotto, si prega di tenere in considerazione il rischio di cambio. Riceverete pagamenti in una valuta straniera, controparti e in generale tutti quegli eventi che possano avere impatto nel rapporto tra le varie controparti.

quindi il rendimento finale che otterrete dipendera dal tasso di cambio tra le due valute. Questo rischio non e - Credit event dell’entita di riferimento (CommerzBank AG)

contemplato nell'indicatore sintetico di rischio sopra riportato.

Rischio inflazione: I'inflazione erode il valore di acquisto del contante nel tempo e cid pud comportare il calo in
termini reali di qualsiasi capitale rimborsato o cedola eventualmente pagata nelllambito dell'investimento.

PER INFORMAZIONI PIU DETTAGLIATE SU TUTTI | RISCHI RELATIVI AL PRODOTTO, SI RINVIA ALLE SEZIONI RISCHIO DEL PROSPETTO E AGLI EVENTUALI SUPPLEMENTI AL MEDESIMO.

*’indicatore sintetico di rischio e un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la probabilita che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacita di
pagarvi guanto dovuto. Abbiamo classificato questo prodotto al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta.

Tutte le percentuali relative alle cedole distribuite sono da considerarsi al lordo degli oneri fiscali.
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Glossario

DERIVATO CARTOLARIZZATO

CERTIFICATO DI INVESTIMENTO

SPV

EMITTENTE
MANUFACTURER

DISTRIBUTORE
CREDIT LINKED NOTE
TITOLI DI DEBITO SUBORDINATI

EVENTO DI CREDITO

Strumento derivato incorporato in un titolo negoziabile, generalmente sul mercato SeDeX di Borsa ltaliana.

E un derivato cartolarizzato, ovvero una combinazione di contratti finanziari incorporati in un titolo. Viene emesso da istituzioni finanziarie (banche o Special Purpose Vehicles,
SPV) che si assumono 'obbligo dei pagamenti dei flussi dovuti, coerentemente con quanto contenuto nell’apposito prospetto informativo.

Special Purpose Vehicle, societa che ha per oggetto esclusivo I'acquisto attivita finanziarie cedute da banche o da altri intermediari e che, a fronte di tali acquisti, emette titol
negoziabili sul mercato.

E I'istituzione finanziaria che emette il certificato, richiede 'ammissione alle negoziazioni del certificate in borsa (in questo caso, I'SPV, ovvero Dynamic Certificates and Notes PLC).
Si tratta dell’'operatore finanziario responsabile dello sviluppo dell’opzione inclusa nel certificato (in questo caso, JPMorgan SE).

E Iistituzione finanziaria responsabile della distribuzione commerciale del certificato (in questo caso, FinecoBank).

Sono strumenti finanziari che offrono agli investitori un’esposizione al merito creditizio di una o piu societa, istituzioni finanziarie o enti governativi. | certificati Credit Linked Note
consentono di ottenere potenziali premi ove non si verifichi un evento di credito sull’entita di riferimento emittente del credito.

Linsieme dei titoli di debito con Grado di Seniority Subordinato vengono rimborsati soltanto dopo che i Titoli di Debito Senior sono stati rimborsati.

Per evento di credito si intende qualunque evento che influisce sul merito creditizio di un’entita. Il fallimento, I'inadempimento del debito o la ristrutturazione di quest’ultimo
rappresentano eventi di credito.

Tutte le percentuali relative alle cedole distribuite sono da considerarsi al lordo degli oneri fiscali.

Le informazioni riportate di seguito non sono state redatte, approvate o verificate dallEmittente o da J.P. Morgan SE. Né I'Emittente, né J.P. Morgan SE, né i relativi dirigenti, funzionari o incaricati dichiarano o prestano alcuna garanzia o accettano alcuna
responsabilita nei confronti di qualunque soggetto in relazione ad una parte o all'intero contenuto di tali informazioni.
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Questa € una comunicazione di marketing. Si prega di consultare il prospetto e il KID in italiano (X52835704953) e in inglese (X52835704953) del certificato prima di prendere una decisione definitiva sull'investimento, al fine di
comprendere le caratteristiche specifiche dell’emissione, incluso il ruolo di tutti gli attori coinvolti nell’emissione medesima e i fattori di rischio correlati a un possibile investimento nel certificato. Il certificato € emesso da Dynamic
Certificates and Notes PLC, distribuito da Fineco Bank e con Manufacturer e Lead Manager JP Morgan SE. |l prospetto e il KID sono disponibili anche sul sito finecobank.com, presso i consulenti finanziari Fineco e Borsa ltaliana,
presso il sito www.borsaitaliana.it. Nel corso del tempo, il valore dell'investimento e il rendimento che ne deriva possono aumentare cosi come diminuire. Al momento del rimborso, I'investitore potrebbe ricevere potrebbe subire
una perdita parziale o totale rispetto allimporto originariamente investito. Il presente documento ha finalita esclusivamente informative, promozionali / pubblicitarie e non costituisce consulenza in materia di investimenti, consulenza
contabile, fiscale o legale o ricerca in materia di investimenti. Stai per acquistare un prodotto che non & semplice e puo essere di difficile comprensione. Lo strumento di cui al presente documento € uno strumento complesso;
dovresti valutare attentamente le sue caratteristiche prima di prendere qualsiasi decisione di investimento. Gli investimenti in strumenti finanziari comportano un elemento di rischio.



https://finecoassetmanagement.com/documents/KIIDs/IT/XS2835704953.pdf
https://finecoassetmanagement.com/documents/KIIDs/EN/XS2835704953.pdf

